STYRETS ARSBERETNING 2005

Virksomheten

Simrad Optronics er i dag en global nisjeleverander av nattutstyr og laserprodukter til
militeere og sikkerhetsorganisasjoner, og en konkurransedyktig leverander av gassdetektorer
til olje-, gass- og gruveindustri.

Simrad Optronics konsernet bestér av to divisjoner Defence & Security og Fire & Gas og
omfatter morselskapet Simrad Optronics ASA (SOASA), lokalisert i Oslo, samt
datterselskapene Simrad Optronics Icare (SOI) i Frankrike og Simrad Optronics Ltd (SOL) 1
Storbritannia. SOT er et utviklings-, produksjons- og salgsselskap innenfor Fire & Gas, mens
SOL er et rent salgs- og markedsforingsselskap innenfor Defence & Security. SOI ble overtatt
fra Technor pr. 1. juni 2005.

Arets resultat

Slik styret vurderer det, gir &rsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets status pr. 31.
desember 2005. I det falgende oppsummeres styrets syn pé arsregnskapet.

Resultat for skatt i 2005 endte for SOASA pé 9,1 millioner kroner (mill kr) og for konsernet
pa 5,6 mill kr. Tilsvarende resultat for 2004 var 10,1 mill kr og 11,4 mill kr.

Inntektene for SOASA ble 215,8 mill kr og for konsernet 237.3 mill kr. Inntektene fordelte
seg med 78 % i Defence & Security og 22 % i Fire & Gas. Ordreinngangen i 2005 ble 121
mill kr mot 195 mill kr i 2004. Ordrereserven var ved utgangen av 2005 pa 415 mill kr, mot
425 mill kr ved utgangen av 2004.

Konsernets totale inntekter og dekningsbidrag bestir av bade fakturerte inntekter og
opptjente, ikke fakturerte inntekter fra anleggskontrakter. Anleggskontraktene er inntektsfort i
henhold til fullferelsesgrad malt i kostnader palept. Hver enkelt anleggskontrakt har veert
grundig vurdert for fastsettelse av arets regnskap.

Den sterste anleggskontrakten er utvikling og leveranse av FOI2000 ildledningssystemer til
det norske og det svenske forsvaret. Utviklingen har tatt noe lengre tid enn ventet og det har
oppstatt utfordringer i forbindelse med deler levert av underleveranderer. Dette har fort til
forsinkelser i prosjektet. Forsinkelsene har ledet til et press pé selskapets likviditet, samt
brudd pé lanevilkér overfor bank ved &rsskiftet. Denne situasjonen har vert lost ved en
midlertidig ekning av selskapets kassekreditt og banken har etter &rsskiftet utstedt en waiver
for bruddet p4 lanevilkér.

Etter regnskapsérets utgang har selskapet derfor arbeidet malrettet med 4 innhente de nevnte
forsinkelsene, samt 4 sikre en mer langsiktig finansiering og en mer stabil likviditet.

Konsernet har i 2005 investert i underkant av 30 mill kr i produktutvikling (eksklusive
oppkjep), hvorav 25 mill kr er aktivert og oppfert i balansen under immaterielle eiendeler.
Produktutviklingen omfatter ny bruk av eksisterende teknologi for Ieveranser til eksisterende
kunder og markeder. Aktivert produktutvikling avskrives linezert over ti ar og det er foretatt
testing for verdifall i forbindelse med arsavslutningen.

Produktrettigheter overtatt i forbindelse med kjepet av SOI er balansefert som merverdi til
10,0 mill kr. Balanseposten blir avskrevet linert over ti ir og er testet for verdifall i
forbindelse med arsavslutningen.

Finansiell risiko

Selskapet er utsatt for finansiell risiko i form av rente, kreditt og valuta som en del av den
lepende forretningsdrift. Risikoen blir slik styret ser det, handtert pa en tilfredsstillende mite,
bl.a. ved terminsikring av valuta i store kontrakter, valutaklausuler inkludert i




kundekontrakter og ved back-to-back avtaler med underleveranderer for avdekking av
kredittrisiko. Selskapet har flytende rente pé banklén.

Etter regnskapsarets utgang har konsernet byttet hovedbankforbindelse og selskapet har sikret
seg okte rammer for langsiktig lanefinansiering og ekte kassekreditirammer som totalt sett vil
gi en mer stabil likviditetssituasjon.

Fortsatt drift

Styret bekrefter at forutsetningene for fortsatt drift er til stede og at &rsregnskapet er avgitt i
henhold til dette. Konsernets likviditetssituasjon var presset pr 31.12.2005 og det er n&
innhentet ny finansiering, ref. avsnittet om finansiell risiko.

Fremtidig utvikling

Markedet for Defence & Security har utviklet seg godt gjennom aret og internasjonale
militeroperasjoner i konfliktomrader og krigen mot terror eker cttersperselen etter selskapets
produkter. Selskapet har mottatt ordrer pé sine nyutviklede produkter og inngikk i USA — det
storste markedet - en markedsforingsavtale.

Markedet for gassdetektorer har veert svakt i deler av aret, men viste bedring mot slutten.
Selskapet etablerte seg i et nytt, stort marked ved en betydelig gassdetektorordre til
gruveindustrien.

Styret forventer en bedring i konsernets situasjon i 2006, bade hva angdr resultat og likviditet.

Konsernets EBITDA er forventet 4 bli i storrelsesorden 30 mill kr, mot 13,8 mill kr i 2005 og

17,2 mill kr 1 2004.

Dette vil forst og fremst komme som en filge av at forsinkelsene i leveransene av FOI2000 til
det norske og svenske forsvaret blir innhentet, samt levering bade fra ordrereserven og fra nytt
ordreinntak.

Arbeidsmilje og likestilling

Selskapet arbeider for like muligheter til kvinner og menn, blant annet ved 4 gi lik lenn for
likt arbeid og like muligheter ved nye ansettelser. I 2005 ble det ansatt fire kvinner og fem
menn, hvorav en kvinne i ledergruppen. Ledergruppen bestér nd av to kvinner og tre menn.
Selskapets styre bestar av fire kvinner og to menn. Selskapet legger aktivt til rette for at
ansatte skal kunne sta i jobb helt frem til pensjonsalder.

Arbeidsmiljget vurderes av styret som tilfredsstillende. Selskapet har i 2005 flyttet til nye og
bedre lokaler i alle tre landene. Det er blitt avholdt fem meter i Simrad Optronics ASA’s
arbeidsmiljeutvalg og det er blitt gjennomfert ergonomiske vurderinger og samtaler ved hver
enkelt arbeidsplass etter omlokaliseringen. Sykefravaersprosenten i SOASA var i 2005 3,68%,
mot 3,45% aret for, mens den for konsernet var 3,40% i 2005. Selskapet legger til rette for
aktiv sykemelding for 4 stette ansatte tilbake i jobb. I aret 2005 ble det ikke rapportert om
personskader, mens det i 2004 ble rapportert om seks skader i SOASA. Ingen skader er
rapportert pa selskapets eiendeler.

Eksternt milje

Selskapet gjer ikke bruk av innsatsfaktorer eller leverer produkter som i vesentlig grad skader
miljoet. Selskapet er lite energikrevende og genererer ikke miljeskadelig avfall. Driften
forbruker kun smé volumer av farlige materialer og gasser og alt avfall fra dette blir tatt hind
om som farlig avfall. Selskapet benytter laserutstyr i testing av produkter og bruker maskiner i
produksjonen. For 4 unng ulykker gis ansatte trening og sikkerhetsutstyr, i tillegg til
detaljerte sikkerhetsprosedyrer.




Eierstyring og selskapsledelse

Styret mener at god eierstyring og ledelse skaper vekst og varige verdier til det beste for eiere,
ansatte og andre interessenter. Styret arbeider bevisst med 4 bygge tillit til selskapet hos alle
grupper av interessenter, basert pa prinsippene nedfelt i norsk anbefaling for eierstyring og
selskapsledelse. I sitt arbeid legger styret blant annet stor vekt pa lik behandling av alle eiere,
kompetanse i selskapets styrende organer, uavhengige revisorer og at selskapets informasjon
til enhver tid gir et rettvisende bilde av virksomheten. Styret sikrer at selskapet til en hver tid
har tilstrekkelig egenkapital hensyn tatt strategi, malsettinger og risiko. Etiske retningslinjer er
nedfelt i egen policy for 4 sikre haye standarder med hensyn pd integritet og
forretningspraksis generelt.

Aksjer og aksjonagrforhold

Selskapet ble i juli 2005 skilt ut fra Technor og bersnotert under tickeren SIT. Technors
aksjongrer fikk utdelt en Simrad Optronics aksje pr. eid Technor-aksje. Etter splitten er det né
37 222 504 aksjer i selskapet. Kostnader knyttet til barsintroduksjonen er regnskapsfort som
finanskostnader. SIT hadde pr. 31. desember 2005 i overkant av tusen aksjonzrer hvor de tjue
storste aksjonarene eide 72 % av selskapet. SIT hadde pa dette tidspunktet en bersverdi pa
vel 150 millioner kroner.

Disponering av drets resultat
Styret foreslar 4 overfare Arets resultat pa 6.440.000 kroner til annen egenkapital. Styret
foreslar videre at det utdeles et utbytte for 2005 pa kr. 0,25 pr. aksje, tilsvarende totalt kr.

9.305.626. Selskapets frie egenkapital pr. 31. desember 2005, for utdeling av utbytte, er 21,3
mill kr.
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Til generalforsamlingen i Simrad Optronics ASA

REVISJONSBERETNING FOR 2005

Ledelsens ansvar og revisors oppgave

Vi har revidert arsregnskapet for Simrad Optronics ASA for regnskapséret 2005, som viser et
overskudd pa kr 6 440 000 for morselskapet og et overskudd pé kr 3 477 000 for konsernet. Vi
har ogsé revidert opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt
drift og forslaget til anvendelse av overskuddet. Arsregnskapet bestar av selskapsregnskap og
konsernregnskap. Selskapsregnskapet bestér av resultatregnskap, balanse,
kontantstremoppstilling, oppstilling over endringer i egenkapitalen og noteopplysninger.
Konsernregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling, oppstilling over
endringer i egenkapitalen og noteopplysninger. Regnskapslovens regler og Internasjonale
standarder for finansiell rapportering som fastsatt av EU er anvendt ved utarbeidelsen av
regnskapet. Arsregnskapet og arsberetningen er avgitt av selskapets styre og daglig leder. Var
oppgave er 4 uttale oss om Arsregnskapet og evrige forhold i henhold til revisorlovens krav.

Gruanlaget for var uttalelse

Vi har utfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi
planlegger og utforer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet
som underbygger informasjonen i &rsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper
og vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av
arsregnskapet. [ den grad det falger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon ogsa en
giennomgaelse av selskapets formuesforvaltning og regnskaps- og intern kontrolisystemer. Vi
mener at var revisjon gir et forsvarlig grunnlag for vér uttalelse.

Uttalelse

Vi mener at

e Arsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets og konsernets finansielle stilling 31. desember 2005 og av resultatet,
kontantstremmene og endringene i egenkapitalen i regnskapséret i overensstemmelse med
regnskapslovens regler og Internasjonale standarder for finansiell rapportering som fastsatt av
EU

 ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig regisirering og
dokumentasjon av regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Norge

» opplysningene i drsheretningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget
til anvendelse av overskuddet er konsistente med arsregnskapet og er i samsvar med lov og
forskrifter.
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